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 Estratégico El siguiente paso de la FED

Guatemala

La curva de rendimientos muestra la relacién que hay entre los
diferentes tipos de interés y vencimientos de los bonos del tesoro.
o La pendiente es negativa cuando invertir a corto plazo es mas

rentable que a largo plazo.
Casi todas las recesiones en EE. UU. en las ultimas décadas
han sido precedidas por la inversion de la curva de
rendimiento.
Cuando se invierte la curva de rendimiento, se espera una
recesion. En promedio, 20 meses después
A partir de esta se pueden tomar decisiones financieras y sirve
como indicador para ciertos fenémenos econémicos.
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° La curva actualmente se encuentra
invertida y a punto de pasar la linea

negativa.
o Los rendimientos de inversiones
a corto plazo tienen mayor tasa Barclays
de rendimiento que a largo plazo. o s
o ¢ Sefal de recesion en los :';"s :
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e Ante la inflacién de 7.5% reportada en L
enero, Jim Bullard, presidente de la BofA | 7y BS segunda wuekta en julio
Reserva Federal de Saint Louis, insistid - >
en acelerar los incrementos de tipos en [ 3
EE. UU.
o Para recuperar credibilidad.
e  Michelle Bowman, gobernadora de la Cord redimetos ono 10 As mncs s
Fed, menciona que el desafio primordial 8 8 i R D201

para la politica monetaria es disminuirla =

inflacion sin dafiar la expansién :
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o Propone aumentar la tasa de los
fondos federales en marzo.
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° Jerome Powell, presidente de la Fed, afirma que hay suficiente margen
para aumentar los tipos de interés sin afectar el mercado laboral.
o Al incrementar los tipos de interés, la curva de rendimiento se
invierte.
° La Fed contempla subir tipos de interés fuera del calendario de
reuniones oficiales.
° La Fed anticipa que la subida de tipos de interés comenzara en marzo.
o Mas agresiva que la realizada en 2015.
o Es probable que sea apropiado un recorte significativo en el
balance.
° Goldman Sachs y J.P. Morgan prevén 7 aumentos en el tipo de interés
por parte de la Fed.
° La curva de rendimientos de 30 afios menos 2 afos se encuentra
invertida con un valor de 0.82.
o 30 afios menos 10 afos tiene un valor de 0.34.
o 10 afios menos 2 afos se encuentra con 0.48.
o Las tres se acercan a valor 0.

Takeaway

Se agudiza tension entre empleo e inflacion.

Guatemala monitorea situacion econdmica en Estados Unidos donde la
inflacion se dispara y el poco espacio monetario para contener el riesgo
inflacionario sin generar una recesion.
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