
● La curva de rendimientos muestra la relación que hay entre los 
diferentes tipos de interés y vencimientos de los bonos del tesoro.

○ La pendiente es negativa cuando invertir a corto plazo es más 
rentable que a largo plazo.

○ Casi todas las recesiones en EE. UU. en las últimas décadas 
han sido precedidas por la inversión de la curva de 
rendimiento.

○ Cuando se invierte la curva de rendimiento, se espera una 
recesión. En promedio, 20 meses después

○ A partir de esta se pueden tomar decisiones financieras y sirve 
como indicador para ciertos fenómenos económicos.
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● La curva actualmente se encuentra 
invertida y a punto de pasar la línea 
negativa.

○ Los rendimientos de inversiones 
a corto plazo tienen mayor tasa 
de rendimiento que a largo plazo.

○ ¿Señal de recesión en los 
próximos dos años?

● Ante la inflación de 7.5% reportada en 
enero, Jim Bullard, presidente de la 
Reserva Federal de Saint Louis, insistió 
en acelerar los incrementos de tipos en 
EE. UU.

○ Para recuperar credibilidad.
● Michelle Bowman, gobernadora de la 

Fed, menciona que el desafío primordial 
para la política monetaria es disminuir la 
inflación sin dañar la expansión 
económica.

○ Propone aumentar la tasa de los 
fondos federales en marzo.

Takeaway

● Se agudiza tensión entre empleo e inflación.
● Guatemala monitorea situación económica en Estados Unidos donde la 

inflación se dispara y el poco espacio monetario para contener el riesgo 
inflacionario sin generar una recesión.

● Jerome Powell, presidente de la Fed, afirma que hay suficiente margen 
para aumentar los tipos de interés sin afectar el mercado laboral.

○ Al incrementar los tipos de interés, la curva de rendimiento se 
invierte.

● La Fed contempla subir tipos de interés fuera del calendario de 
reuniones oficiales.

● La Fed anticipa que la subida de tipos de interés comenzará en marzo.
○ Más agresiva que la realizada en 2015.
○ Es probable que sea apropiado un recorte significativo en el 

balance.
● Goldman Sachs y J.P. Morgan prevén 7 aumentos en el tipo de interés 

por parte de la Fed.
● La curva de rendimientos de 30 años menos 2 años se encuentra 

invertida con un valor de 0.82.
○ 30 años menos 10 años tiene un valor de 0.34.
○ 10 años menos 2 años se encuentra con 0.48.
○ Las tres se acercan a valor 0.
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